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| - INTRODUGAO, ESCOPO E APLICABILIDADE

Em respeito a Instru¢cdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, com as
alteragbes introduzidas pelas instrugdes CVM n? 554/2014, 593/2017, 604/2018 e
619/2020, a Politica de Suitability (“Politica”) descreve as normas e procedimentos que
definem e verificam a adequagdo das recomendag¢les realizadas pela ANDRADE
AMORIM CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA (“Andrade Amorim” ou
“Sociedade”) aos perfis e objetivos de cada cliente.

A execucdo dos procedimentos descritos nesta Politica aplica-se a todos os
sécios, administradores, colaboradores, funciondrios, trainees e estagiarios (em
conjunto “Colaboradores” e em separado “Colaborador”) que participam direta ou
indiretamente da atividade de consultoria de investimentos e considera se:

e As recomendagdes realizadas pela consultoria sdao adequadas aos
objetivos de investimento do cliente;

e A situacdo financeira de cada cliente é compativel com a estratégia
estabelecida pela consultoria;

e Os clientes possuem conhecimento necessario para compreender os
riscos relacionados as recomendacgdes indicadas pela consultoria.

Constitui parte fundamental da atividade da consultoria a aplicacdo dos
procedimentos estabelecidos nesta Politica para, de forma individualizada, detectar as
premissas que definem o perfil investidor de cada cliente, bem como classificar e
enquadrar os produtos recomendados para cada um. A classificacdo do perfil de
investidor e dos produtos recomendados é estabelecida de acordo com critérios
préprios e baseados em evidéncias, ndo cabendo, portanto, comparacdo ou
equivaléncia com os Perfis Investidor de outras instituicdes.

O cumprimento da totalidade de procedimentos definidos na presente Politica,
ndo constituem garantia de:

e Satisfacdo Cliente;
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e Alcance de metas referentes a resultados financeiros (rentabilidade
alvo);

e Protegdo contra perdas financeiras;

e Que as recomendacgdes de investimentos atingirdo o objetivo de risco e

rentabilidade do cliente.

Il — RESPONSABILIDADES

E dever dos Colaboradores envolvidos na atividade de consultoria comunicar
irregularidades na execucdo dos procedimentos estabelecidos por esta Politica de
Suitability ao Setor de Compliance. Este Ultimo, por sua vez, é responsavel por controles

que verificam periodicamente a qualidade da aplicacdo da Politica.

Relatério Anual

O diretor estatutdrio responsdvel pelo processo de Suitability devera
encaminhar aos érgaos de administracdo, até o ultimo dia util do més de abril, relatério
relativo ao ano civil anterior a data de entrega, contendo:

a. Uma avaliacdo do cumprimento das regras, procedimentos e controles
internos passiveis de verificacdo, e que permitam o pleno cumprimento
do dever de verificacdo da adequacado descrito nesta Politica;

b. As recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o

estabelecimento de cronogramas de saneamento.

RevisOes e AtualizagOes

Os procedimentos e normas estabelecidos por esta Politica sdao revisados e, caso
necessario, atualizados em um intervalo ndo superior a 24 meses. Atualiza¢Oes
ocorrerdo em prazo inferior em funcdo de mudancas legais ou regulatdrias. De forma

harmonica ao disposto acima, as informacdes relativas aos Perfis Investidor dos clientes,
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bem como as analises que determinam a classificacdo dos valores mobilidrios, sdo

atualizadas em um intervalo ndo superior a 24 meses.

Il - AVALIACAO DO PERFIL DE INVESTIDOR

O processo de consultoria tem inicio com o preenchimento da Ficha de Cadastro
do Cliente — em acordo com os itens do Anexo 11-A - incluido pela Instrugdo CVM n?
617, de 5 de dezembro de 2019. Outras informacdes necessdrias para obtencdo
adequada do Perfil Investidor sdo colhidas por meio de um questionario (“Avaliacdo do
Perfil de Investidor”), que juntamente com as informacgdes cadastrais, tem a fun¢do de
definir:
a. Objetivos de investimento do cliente:
i. periodo em que deseja manter o investimento;
ii. preferéncias declaradas quanto a assungao de riscos;
iii. finalidades do investimento.
b. Situacado financeira do cliente:
i. ovalor das receitas regulares declaradas pelo cliente;
ii. o valor e os ativos que compdem o patrimonio do cliente;
iii. anecessidade futura de recursos declarada pelo cliente.
c. Conhecimento necessdrio para compreender os riscos relacionados aos
produtos servicos ou operagdes:
i. ostipos de produtos, servicos e operacdes com os quais o cliente
tem familiaridade;
ii. a natureza, o volume e a frequéncia das operacées ja realizadas
pelo cliente no mercado de valores mobiliarios, bem como o
periodo em que tais operacdes foram realizadas;
iii. a formacdo académica e a experiéncia profissional do cliente

(pessoa fisica);
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Caso se trate de investidor qualificado ou profissional, conforme definidos nas

normas aplicdveis, o mesmo deve declarar por escrito, no momento de sua adesao, que

possui conhecimentos sobre o mercado financeiro e de capitais, sendo capaz de

entender, ponderar e assumir os riscos relacionados a aplica¢ao de seus recursos, de

forma a atestar sua familiaridade com os produtos, servicos e operacdes recomendados

pela consultoria, conforme Anexos | e Il.

Apds o preenchimento do questiondrio, o Perfil Investidor do cliente é definido

por um algoritmo baseado em valores nao simétricos contidos nas op¢des de cada uma

das questdes respondidas. O resultado numérico obtido estd localizado em um dos 04

intervalos que tem correspondéncia com os 04 Perfis Investidor estabelecidos por esta

Politica:

a.

Perfil Ultraconservador: Busca a preservacdo de capital com baixa tolerancia a
risco, entendendo que retornos brutos acima da inflagdo, mas um pouco abaixo
das taxas nominais de juros sdo suficientes para atingir o objetivo do
investimento. A carteira é preponderantemente alocada em ativos liquidos
atrelados as taxas de juros, com alta disponibilidade para necessidades de
liquidez. H3, em geral, pouca experiéncia de investimento em diferentes classes

de ativos;

Perfil Conservador: Busca a preservacao de capital com objetivo de superar
ligeiramente o retorno das taxas nominais de juros. Mantém alguma alocacao
em ativos de risco, admitindo baixas perdas de patrimbénio em situagdes
adversas de mercado. Investe, no entanto, boa parte da carteira em ativos de
baixo risco e alta liquidez. H3, em geral, alguma experiéncia de investimento em

diferentes classes de ativos;

Perfil Moderado: Busca crescimentos acima das taxas nominais de juros com
tolerancia a risco e baixa necessidade de liquidez. Entende que os ganhos e

perdas sdo inerentes a alocacdo em ativos de risco, aceitando perdas de
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patrimonio na busca de maiores retornos no médio ou longo prazo. H3, em geral,

experiéncia de investimento em diferentes classes de ativos;

d. Perfil Agressivo: Busca crescimento agressivo de capital com alta tolerancia a
risco e baixa necessidade de liquidez. Entende que os ganhos e perdas sdo
inerentes a alocagdes preponderantemente em ativos de risco, aceitando perdas
significativas de patrimoénio na busca de retornos elevados no longo prazo. Ha,
em geral, muita experiéncia de investimento em diferentes classes de ativos.
Vale ressaltar que determinados clientes com perfis de investidor

adequadamente definidos podem apresentar mudancas de objetivos ou circunstancias
pessoais que modifiqguem o melhor cenario individual de risco-retorno. Nesses casos, 0s
clientes sdo sempre orientados a, obrigatoriamente, procurar o consultor para realizar
as adequagdes ao novo contexto e realizar novamente os procedimentos descritos nesta

Politica.

IV - CLASSIFICACAO DOS VALORES MOBILIARIOS

Assim como o Perfil Investidor, os Valores Mobilidrios (“Produtos”) os quais
Sociedade indicam sdo classificados por meio de metodologia prépria, considerando os
seguintes aspectos:

a. os riscos associados ao produto e aos ativos subjacentes a esse produto;

b. o perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto;

c. aexisténcia ou ndo de garantias;

d. os prazos de caréncia;

e. A adequacdo do produto ofertado aos objetivos do cliente;

f. A adequacdo do produto ofertado aos horizontes de investimento do
cliente;

g. A compatibilidade do produto com a situacdo financeira do cliente;
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h. A capacidade de compreensao, pelo cliente, dos riscos envolvidos no
respectivo investimento;

Cada valor mobiliario é classificado numa faixa de risco, sendo distribuido em
proporc¢oes definidas para cada perfil investidor. Tais propor¢des estdao descritas na
versao interna do Manual de Politicas de Suitability.

Ademais, os Produtos Complexos —aqueles cujos termos, caracteristicas e riscos
ndo sdo passiveis de serem entendidos pelos clientes de varejo em funcdo de sua
estrutura de mais dificil compreensdo; ou quando ha dificuldade na precificacdo do
produto em fungdo de sua baixa liquidez ou requer habilidade ou sistemas especificos
para ser realizada; e quando o mercado secundario para o produto é limitado ou
inexistente — ndo constituem o grupo de valores mobilidrios com os quais a consultoria

atua, ndo sendo, em nenhuma hipétese, indicados para clientes.

V - VEDACOES E OBRIGACOES

E vedado a todos os Colaboradores que participam diretamente ou
indiretamente da atividade de consultoria recomendar produtos ao cliente quando:
a. O Perfil Investidor ndo seja adequado ao produto;
b. Nao foram obtidas as informac¢des que permitem a identificacdo do Perfil
Investidor do cliente; ou
c. As informacgdes relativas ao Perfil Investidor do cliente ndo estdo
atualizadas.

A atividade de consultoria inclui a prestacao profissional dos servicos de
orientacdo, recomendacdo e aconselhamento em investimentos no mercado de valores
mobiliarios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente. Portanto, a
decisdo pela adogcdo ou ndo da estratégia recomendada pela Sociedade, bem como sua
propria execucdo operacional, é de foro pessoal do cliente. Dentro desse contexto,

guando o cliente insiste em realizar, por conta prépria, operagdes nas situacdes
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descritas nos todpicos acima, os colaboradores responsaveis pela atividade de

consultoria, quando cientes, devem:

a. Alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou da sua

inadequacgdo, com a indicagdo das causas da divergéncia; e

b. Obter declaracdo expressa do cliente de que estd ciente da auséncia,

desatualizacao ou inadequacao de perfil, sendo as operagdes executadas por ele,

ndo indicadas pelos colaboradores responsaveis, conforme anexo lll.

Nos casos de auséncia, desatualizacdo ou recusa do cliente em preencher o

questionario de Avaliagdo do Perfil de Investidor, apds a declaracdo de ciéncia, a

regularizacdo e atualizacdo das informacbes deve ser feita em até 90 (noventa) dias.

Ap0s este periodo, o caso deve ser encaminhado ao Setor de Compliance para defini¢cao

de um plano de acdo.

VI - DISPENSAS DA ADEQUAGAO DO PERFIL DE INVESTIDOR E PRODUTO

Conforme legislacdao especifica da CVM, a obrigatoriedade de verificar a

adequacao do produto, servico ou operagao nao se aplica quando o cliente pertencer a

uma das seguintes categorias:

a.

b.

Pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicao;
Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

Fundos de investimento;

Investidores ndo residentes;

Pessoas juridicas que sejam consideradas investidores qualificados,
conforme regulamentacao especifica; e

Analistas, administradores de carteira e consultores de valores

mobiliarios autorizados pela CVM, em rela¢do a seus recursos proprios.

Caso algum investidor, nessas condicdes, venha a firmar contrato com a

Sociedade, devera assinar o Termo de Recusa e Ciéncia de Riscos, conforme anexo IV.
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VII - MANUTENGCAO DE ARQUIVOS

Os arquivos e documentos deverdo ser mantidos pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos, contados da ultima recomendacao prestada ao cliente, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e declara¢des exigidos pela legislacdo. Os documentos e declaracdes
podem ser guardados em meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdao de

documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

VII - TREINAMENTO DE COLABORADORES

Os Colaboradores, ao firmarem contrato com a Sociedade, sdo informados a
respeito desta Politica e devem assinar o Termo de Adesao na forma do Anexo V, que
atestam ter lido e compreendido o conteudo presente neste documento, bem como se
comprometem a zelar para que todas as regras e principios descritos neste sejam
integralmente cumpridos. Caso ndo compreendam em sua totalidade as disposi¢des
constantes nesta Politica e/ou na legislacio e regulamentacdo em vigor, os
Colaboradores devem buscar auxilio junto ao Diretor de Compliance e Diretor de
Suitability.

Além do treinamento inicial, a Sociedade também realizara treinamentos anuais
dos colaboradores envolvidos, com o objetivo de fazer com que tais profissionais
estejam sempre atualizados, estando todos Colaboradores envolvidos no processo de
consultoria obrigados a participar de tais programas de reciclagem.

A Sociedade poderd contratar prestadores de servigo especializados para a
realizacdo dos treinamentos aqui descritos, bem como recomendar ou subsidiar,
guando necessario, a determinados colaboradores a realizacdo de cursos especificos

fornecidos por instituicdes de renome neste mercado de atuacao.

10
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ANEXO | - DECLARAGAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢do de investidor qualificado e declaro
possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao me sejam
aplicaveis um conjunto de protegdes legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores nos termos da legislacdo aplicavel. Como investidor qualificado, atesto ser
capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de meus
recursos em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por investidores
qualificados. Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em

valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

[Data e Local]

[Nome Legivel e Assinatura]

11
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ANEXO Il - DECLARAGAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢cdo de investidor profissional e
declaro possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndao me
sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos
demais investidores nos termos da legislacdo aplicavel. Como investidor profissional,
atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdo
de meus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por investidores
qualificados. Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em

valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

[ Data e Local ]

[ Nome Legivel e Assinatura ]

12
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ANEXO Il - TERMO DE CIENCIA DE DESENQUADRAMENTO

Eu, (NOME), (PROFISSAQ), (ESTADO CIVIL), (RG), (CPF), (ENDERECO), (CEP),
DECLARO, em atengdo a Politica de Suitability da Andrade Amorim Consultoria de
Investimentos LTDA, minha ciéncia que a aplicagdo no produto de investimento de valor
mobilidrio abaixo encontra-se em DESCONFORMIDADE com o questionario de Avaliagao

do Perfil de Investidor preenchido por mim.

NOME(S) DO(S) PRODUTO(S)

Desta forma, assumo inteira responsabilidade dos riscos previstos neste(s)
produto(s) e declaro que |i e entendi todas as informagGes sobre o produto,
especialmente sobre os riscos do investimento.

Declaro, para todos os fins de direito, que estou ciente do desenquadramento
acima apontado e dos riscos do investimento e que, ainda assim, desejo efetuar esse
investimento.

Mediante a assinatura do presente (“Termo de Ciéncia de Desenquadramento”)
isento a Andrade Amorim Consultoria de Valores Mobilidrios LTDA. de todas e quaisquer
responsabilidades por quaisquer perdas ou danos que possam advir da contratacdo da

operacdo em desenquadramento com o meu perfil.

[ Data e Local ]

[ Nome Legivel e Assinatura ]
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ANEXO IV — TERMO DE RECUSA SUITABILITY E CIENCIA DE RISCOS

Declaro que decidi ndo responder ao questionario de Avaliagao do Perfil de

Investidor para identificacdo de meu perfil de risco por parte da Andrade Amorim

Consultoria de Investimentos LTDA e me responsabilizo integralmente por esta decisao.

Declaro também ter ciéncia:

a.

da importancia dos procedimentos relacionados a identificacdo do perfil
de risco dos investidores;

dos riscos associados ao investimento em ativos que nao estejam em
conformidade com o meu perfil de risco;

de que ao ndo responder o questiondrio supracitado, a Andrade Amorim
Consultoria de Investimentos LTDA nao tera conhecimento do meu perfil
de risco e estard impossibilitada de efetuar quaisquer analises
relacionadas ao enquadramento dos meus investimentos bem como de
oferecer qualquer recomendacdo de produtos que estejam adequados ao
meu perfil;

de que possuo total responsabilidade por quaisquer eventualidades

decorrentes do meu processo de investimentos.

[Data e Local]

[Nome Legivel e Assinatura]
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ANEXO V - TERMO DE ADESAO AOS CODIGOS INTERNOS DA VINCERE CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Eu, , portador da Cédula de

Identidade no , inscrito no CPF sob o no

, declaro para os devidos fins que:

Tenho pleno conhecimento que a “ANDRADE AMORIM CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS LTDA” que adota o nome fantasia de “VINCERE CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS”, doravante denominada apenas “Vincere Consultoria” ou
“Sociedade”, possui os seguintes Cddigos que norteiam todas as suas atividades
(“Codigos Internos”):
1. Cédigo de Etica e Conduta;
2. Regras, procedimentos e controles internos (Manual de Compliance);
3. Politica de negociacido de valores mobilidrios por administradores,
empregados, colaboradores e pela prépria empresa;
4. Politica de preven¢ao e combate a lavagem de dinheiro e financiamento do
terrorismo (PLDFT);
5. Politica de Suitability.

Afirmo que recebi e li todos os documentos previamente listados, sendo que me
comprometo a observar integralmente seus termos e condi¢des, bem como a informar
imediatamente qualquer fato que eu venha a ter conhecimento que possa gerar algum
risco para a Sociedade.

Sei, a partir desta data, que a ndo observancia dos termos dos Cédigos Internos
poderd implicar na caracterizacdo de falta grave, fato que poderd ser passivel da
aplicacdo das penalidades cabiveis (inclusive demissdo por justa causa para efeitos de
rescisdo de contrato de trabalho, quando aplicavel, nos termos do artigo 482 da
Consolidacdo das Leis de Trabalho, ou desligamento ou exclusdo por justa causa)

conforme minha fungdo a época do fato, obrigando-me a indenizar a Sociedade e/ou

15
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terceiros pelos eventuais prejuizos suportados, perdas e danos e/ou lucros cessantes,
independente da adog¢do das medidas legais cabiveis.

Tenho ciéncia de que o descumprimento de qualquer regra estabelecida na
Politica de Sigilo e Confidencialidade, contida no Manual de Compliance, podera me
sujeitar a penalidades e responsabilizacao na esfera civil e criminal. Adicionalmente, sei
que, caso haja o vazamento de informacgao confidencial advindo da utilizagdao de minha
senha pessoal, poderei ser responsabilizado tanto civil quanto penalmente.

Entendo que a revelagcdo ndo autorizada de qualquer Informagao Confidencial
pode acarretar prejuizos irreparaveis e sem remédio juridico para a Sociedade e fico,
desde j3, obrigado a indenizar a Sociedade, seus sécios e terceiros prejudicados.

Estou ciente que o disposto na Politica de Sigilo e Confidencialidade é aderido,
por meio deste Termo de Adesdo, em carater irrevogdvel e irretratavel, por prazo
indeterminado, valido indefinidamente mesmo apds o término de meu vinculo com a
Sociedade, ndo podendo ser rescindido sem expressa e inequivoca concordancia.
Comprometo-me, ainda, a nao utilizar, praticar ou divulgar informacgdes privilegiadas,
“Insider Trading”, “Dica” e “Front Running”, seja atuando em beneficio prdprio, da
Sociedade ou de terceiros.

Tenho ciéncia de que a Sociedade podera gravar qualquer ligacao telefénica
realizada ou recebida por meio das linhas telefonicas corporativas disponibilizadas para
minha atividade profissional, especialmente, mas nao se limitando, as liga¢cdes da
equipe de atendimento e de clientes.

Tenho ciéncia de que a Sociedade monitora toda e qualquer troca, interna ou
externa, de meus e-mails, bem como meus acessos a sites e arquivos eletrénicos.

Tenho ciéncia de que a senha e login para acesso aos dados contidos em todos
os computadores, inclusive nos e-mails, sdo pessoais e intransferiveis, de modo que me
comprometo a nao divulga-los para outros Colaboradores e terceiros.

Li e entendi a legislacdo e regulamentacdo aplicavel a negociacdo de valores
mobilidrios, em particular, conforme disposto na Instru¢do CVM no 358/2002, e suas
posteriores alteracdes, acerca de divulgacdo e o uso de informacgdes sobre ato ou fato

relevante na negociacdo de valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas.

16



VINCERE

CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Compreendi perfeitamente as regras estabelecidas pelos Cédigos Internos e ratifico a
minha adesdao a elas, comprometendo-me a observar integralmente os termos e

condicbes que me foram apresentados.

[Data e Local]

[Nome Legivel e Assinatura]
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